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1 Anforderungen an eine ruhestandsgerechte Anlage

Das Anlageverhalten der meisten Deutschen ist erkennbar unzu-
reichend auf den Aufbau und die Sicherung eines privaten Altersver-

maogens ausgerichtet.

Die Deutsche Bundesbank® und das DIW? geben gute Hinweise zum
wenig effizienten Anlageverhalten der deutschen Privatanleger mit
mehreren ihrer bisher erschienenen Studien. Die Hinweise seien hier

nur kurz angedeutet:

Die deutschen Privatanleger haben eine zu hohe Risikoaversion bei

ihrem Anlageverhalten im Vergleich zu den européischen Nachbarn.

Die Mehrheit der Deutschen bevorzuge Anlagen in liquiden, aber kauf-
kraftgefahrdeten Geldwerten und vernachlassige die substanzerhal-

tenden Sachwerte.

Depots mit Aktienwertpapieren seien fast nur im oberen Finftel der
Vermogensbesitzer vertreten. Zusammen mit der Schweiz habe
Deutschland die niedrigste Eigentimerquote bei den Immobilien (Infla-

tionsschutz!) in Europa.

Zudem sei das Anlage- und Finanzwissen der Deutschen im europai-

schen Vergleich stark unterdurchschnittlich ausgepragt.

Grundsatzlich seien die Vermdgen der Deutschen zu wenig gestreut

und zu sehr auf inlandische Werte konzentriert.

Die wohl noch lange wahrende Negativ-, Null- bzw. Niedrigzinsphase
an den Kapitalmarkten wird immer starker einen Handlungsdruck auf

den Besitzer des freien Teils seines Ruhestandsvermdgens ausuiben.

1 Vgl. mehrere Studien der Deutschen Bundesbank. Im Literaturverzeichnis aus-
fuhrlich dargestellt.

2 Vgl. DIW,Grabka u. Westermeier, https://www.diw.de/documents/
publikationen/73/diw_01.c.512636.de/15-34-1.pdf. Abgerufen am 30.03.2016
um 15:29 Uhr.
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Eine ruhestandsgerechte Anlage des freien Vermégens sollte vor die-

sem aufgezeigten Hintergrund folgende Anforderungen erfillen:

e Flexibilitat: bei Bedarf sollte jederzeit Zugriff auf das Vermébgen
maoglich sein

e positive reale Rendite: langfristig sollte die Rendite die Inflation
ausgleichen

e Kapitalsubstanz erhalten: das ,Langlebigkeitsrisiko® sollte mini-

miert werden

Die nachfolgende Matrix zeigt verschiedene Alternativen fur eine ruhe-
standsorientierte Einkommensstrategie auf. Die Kriterien (,Aspekte®)

lassen gute Vergleichsmaoglichkeiten fur die gewahlten Strategien zu.

Die vorgestellte ,Pensionskassenstrategie“ hat im Strategievergleich
ganz entscheidende Vorteile, die sie deutlich abgrenzen gegentber
anderen ruhestandsorientierten Einkommensstrategien. Meine nachfol-
genden Erlauterungen zum ,ertragsausschittenden Investment-Depot”

stellen die konkrete Umsetzung der ,Pensionskassenstrategie” dar.

Die vermietete Immobilie = ,Bauernstrategie” betrachten viele Ruhe-
standler als eine sichere Einkommensquelle im Alter, aber die FAZ be-
richtet Gber eine Studie des DIW, dass jeder dritte Vermieter mit Immo-
bilien keinen Gewinnen macht.®> Eine Kurzfassung der Studie wurde
verdffentlicht durch die FAZ.*

Dort wurden die durch die Forscher ermittelten Renditen wie folgt auf
den Punkt gebracht: ,Bei fast 25 Prozent der Immobilienanlagen be-
tragt die Rendite null Prozent®. Und weiter: ,Bei 8,5 Prozent ist die Brut-
torendite sogar negativ‘. Sowie: ,Fast 21 Prozent der Vermieter bringt

ihre Immobilie gerade einmal null bis zwei Prozent ein”.

3 Vgl. DIW, Bach et al., https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.
488172.de/diwkompakt 2014-089.pdf. Abgerufen am 17.02.2016 um 15:29 Uhr.

* Vgl. Sievers, Anne-Christin, FAZ online, http://www.faz.net/aktuell/finanzen/meine-
finanzen/sparen-und-geld-anlegen/magere-renditen-jeder-dritte-vermieter-macht-mit-
immobilie-keinen-gewinn-13158425.html. Abgerufen am 17.02.2016 um 15:22 Uhr.

Gernandt, Werner Seite 5


https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.488172.de/diwkompakt_2014-089.pdf
https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.488172.de/diwkompakt_2014-089.pdf
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/meine-finanzen/sparen-und-geld-anlegen/magere-renditen-jeder-dritte-vermieter-macht-mit-immobilie-keinen-gewinn-13158425.html
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/meine-finanzen/sparen-und-geld-anlegen/magere-renditen-jeder-dritte-vermieter-macht-mit-immobilie-keinen-gewinn-13158425.html
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/meine-finanzen/sparen-und-geld-anlegen/magere-renditen-jeder-dritte-vermieter-macht-mit-immobilie-keinen-gewinn-13158425.html

Die Einkommensstrategie aus einem ertragsausschiittenden Investment-Depot

Eine Anregung fur die von mir selbst erstellten Strategievergleiche in

der nachfolgenden Matrix erhielt ich durch Friess/Huber: ,Finanzcoach

fur den Ruhestand®.

«b

laufende Kosten
kurzfristige Liquidierbarkeit
Laufzeit
Wechsel der Anlagestrategie
Transparenz
steuerpflichtiger Anteil
Einkommensteuerfreie Ertrage
Austausch von Anlageteilen
erwartete jahriiche Erirage
Inflationsausgleich
Substanzverbrauch
Chancen
Risiken

Vermagensschutz
Anlegerschutz
gesetzgeberische Risiken

Zuzahlungen

Teilauszahlungen

im Durchschnitt ca. 1,5 % VWGeb auf Fondsebene
sofort und sicher
unbegrenzt
méglich
Ja, sehr hach
hoch
méglich, jedoch individuell abhangig (Freistellungsauftr.)
jederzeit méglich
hach, jedoch nicht garantiert (erwartet: ca. 4 % p.a.)
moglich
nein, Substanz ist vererbbar
neben planbaren Ertragen auch Kursgewinne maglich
Kursschwankungen, die anderen Risiken kdnnen durch
Streuung stark reduziert oder komplett beseitigt werden
Investmentfonds sind geschiitztes Sondervermagen
Berater iberwacht Einhaltung der Anlagestrategie
im Prinzip nur steuerliche Anderungen
Jederzeit

méglich

nicht transparent
bedingt
unbegrenzt
unmaglich
nein
gering
nicht méglich
unmaglich
gering (1,25 % garantiert)
kaum moglich

ja

langes Leben ist finanziell gesichert | langfristige Wertsteigerungen maglich

Insolvenz des Versicheres,
Geldentwertung
Garantieversprechen des Versicherers
Garantiezusagen durch Protektor AG
Regulierung bei Anlagepolitik
bedingt
bedingt

starke Eingriffe, z.8. Mietpreisbremse

bedingt und unsicher
unbegrenzt
unmaglich
bedingt
hoch
nicht mglich
unmaglich
nicht einschatzbar
maglich

nein, Substanz ist verbbar

Mietausfall, Wertschwankungen,
Mietnomaden, unverkauflich
gering, da hohe Risikokonzentration

nicht gegeben

unmaglich

unmaglich

Aspekte ertragsausschiittendes gegen Einmalbetrag sofort vermietete selbstorganisiertes Bankdepot
Investment-Depot beginnende sicherung Immobilie mit Tagesgeld / Festgeld
Einkommensstrategie "Pensionskassenstrategie" "Tante-Emma-Strategie” "Bauernstrategie” "Lieschen-Miiller-Strategie"
Einkommensbestandteile ausgeschittete Ertrdge aus Dividenden + Zinsen | Einkommen aus Versicherung Mieteinnahmen Eigenes Geld wird zinslos aufgebraucht
Sachwert/ Geldwert Sachwert mit Anteilen von Geldwert Geldwert Sachwert Geldwert
Mindestanlage keine, jedoch sinnvoll ab mind. 50.000 € ab 10.000€ ab ca. 100.000 € keine
Anschaffungskosten keine (meistens) nicht transparent . 7-10% keine
Instandhaltung, Verwaltung keine

sofort und sicher
unbegrenzt / laufzeitabhangig
méglich
bedingt
hoch
nicht méglich
unméglich
sehr gering
nicht moglich
ja
keine
meistens kein planvolles und diszipliniertes
Vorgehen maglich, Geldentwertung
gesetzliche Einlagensicherung bis 100 TE
gesetzliche Einlagensicherung bis 100 TE
Glaubigerhaftung im Konkursfall moglich
jederzeit

jederzeit

—
@ Werner Gemandt, 31.03.2016 www.der-fondsberaterde

Abbildung 1: Vergleich unterschiedlicher Einkommensstrategien aus freien Vermdgen fur den Ruhestand
(erstellt: Werner Gernandt).

° Vgl. Friess, Tom / Huber, Michael: Finanzcoach fir den Ruhestand, 5. Auflage, Fi-
nanzbuchverlag, Minchen, 2015, Seite 175 bis 216.
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2 Die Einkommensstrategie aus einem ertragsaus-
schuttenden Investment-Depot: eine Beschreibung

meines Geschaftsmodells

Grundsatzlich lassen sich Investment-Depots hinsichtlich ihres vom
Depotinhaber gewiunschten  Anlagezieles in drei  Strategie-
Ausrichtungen einteilen. Depots mit dem vorrangigen Ziel der regelméa-
Bigen Ertragsausschittungen bendtigen einen anderen Depotaufbau
als diejenigen, in denen der Kurszuwachs oder der Kapitalerhalt das
angestrebte Anlageziel ist. Depotinhaber sollten dies bei Vergleichen

der erzielten Renditen stets bedenken.

Ich lege Wert darauf, dass meine Kunden auch andere und vor allem
garantierte Einnahmen (z.B. gesetzliche Rente) in der Ruhestandspha-
se haben als nur die Ertrage aus einem Fonds-Depot. Eine Mischung

von Alterseinkinften aus unkorrelierten Quellen ist anzustreben.

In den Kapitalmarkten konnten in den letzten 15 Jahren in verschiede-

nen Vermogensklassen folgende jahrlichen Renditen erzielt werden.

Rendite verschiedener Vermdgensklassen (in % p.a.) h

Aktien Aktien Aktien
Deutschland USA Emerging Markets

Unternehmens-

Aktien Europa anleihen

Immobilien Rohstoffe Gold Staatsanleihen Schwellenlander
(ex_ Edelmetalle) Industrielander Anleihen

Paz| Q2000 2000 2002 03 N4 005 ME NP G NB N0 202 N3 04 N

TR T o | o | wo | | o (0N ol o || e | o |
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Keine Prognose fiir die Wertentwicklung einer Fondsanlage; Alle Angaben auf Jahresbasis bis zum 31.12.2015, Quelle: Thomson Reuters Datastream, Darstellung: Allianz Global Investors,
Verwendete Benchmarks: Deutschland: MSCI Germany TR, USA: MSCI USA TR, Aktien Emerging Markets: MSCI EM TR, Aktien Europa; MSCI Europa TR, Renten Industrielander: JPM
Global Govt. Bond Index TR, Renten Emerging Markets: JPM EMBI Global Composite TR, Unternehmensanleihen: BofA ML Broad Corp. Index TR, Immobilien: Real Estate Price Index
Germany Bulwien, Rohstoffe (ex. Edelmetalle): S&P GSCI Non. Precious Metals TR, Gold: €/Feinunze; alle Indizes wahrungsbereinigt in EUR (TR = Total Retum Index, NAV = Net Asset

Abbildung 2: Renditen verschiedener Vermdgensklassen, aus: Kapitalmarktausblick April 2016, Allianz
Global Investors, zugesandt per Email von Daniela.Neumann@allianzgi.com am 01.04.2016 um 10:13 Uhr.
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2.1 Grundlagen und Ziele meines Geschaftsmodells

Die von mir betreuten Depots werden ausschlieRlich mit dem Finanz-
produkt ,offene Investmentfonds® gefuhrt. Sie sind ein gesetzlich ge-
schitztes Sondervermégen, haben eine gesetzliche Pflicht zur
Risikostreuung und sind taglich fur Kaufe und Verkaufe verfugbar. Mei-
ne aufsichtsrechtliche Zulassung erlaubt nicht die Beratung und Be-
treuung zu Einzeltiteln, wie z.B. Aktien. Auch zu anderen Finanzproduk-
ten habe ich keine Zulassung beantragt, weil aus meiner Sicht die Spe-
zialisierung und Konzentration auf ein Geschéftsfeld im Sinne von An-
lagekunden vorteilhaft ist. Bei der Auswahl von ertragsorientierten In-
vestmentfonds aus dem breiten Markt von etwa 8.000 Investmentfonds
unterliege ich keinen Beschrankungen. Jedoch bietet der Markt selbst
derzeit nur etwa 150 ertragsorientierte Investmentfonds, aus denen
sich breit gestreute Depots aus verschiedenen Anlagenklassen mit ei-
ner jahrlichen Ziel-Rendite aus Ausschittungen von mindestens 4 %

p.a. vor Steuern konzipieren lassen.

Neben den regelmalligen Ertragsausschittungen von etwa 4 % p.a.
konnen die Depots zusatzlich langfristige Kurszuwachse erzielen, sie
sind jedoch nicht planbar und nicht voraussehbar. Aus dem verfigba-
ren Fonds-Universum bilde ich eine ,,Kern‘“-Liste von etwa 50 Invest-
mentfonds, die in allen Depots zum Einsatz kommen koénnen. Die
,Kern“-Fonds werden von mir in den Depots laufend tberwacht, ich

besuche auch die angebotenen Webinare dieser Fonds.

In den jeweiligen Kunden-Depots kommen hiervon etwa 20-25 Fonds
aus verschiedenen Anlagenklassen und unterschiedlichen Anlagestilen
zum Einsatz. Erfolgsversprechende neue Fonds kommen auf meine
Watch“-Liste. FiUr die ertragsausschittende Einkommensstrategie
empfehle ich nur aktiv gemanagte Fonds. Es ist bekannt, dass passiv
gemanagte Index- bzw. ETF-Fonds mit ihrer vorgegebenen Bench-
mark-Orientierung und durch die starren Marktkapitalisierungsgewich-
tungen fur regelmallige Ertragsausschittungen weniger geeignet sind.
Sie lassen sich fur einen risikoreduzierenden Depotaufbau nicht sinn-

voll und nicht in ausreichender Anzahl miteinander kombinieren.

Gernandt, Werner Seite 8
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Vor 10 Jahren absolvierte ich eine zertifizierte Ausbildung als Fondsbe-
rater an der ,Europaischen Akademie fur Finanzplanung®. Ich bin Mit-
glied der ,Deutschen Gesellschaft fur Finanzplanung e.V.“. Durch die
Mitgliedschaft verpflichte ich mich zur Einhaltung fachlicher und ethi-
scher Normen bei meiner Tatigkeit, Details hierzu auf

www.finanzplanung.de. Meine berufliche Entwicklung ist auf meiner

Webseite www.der-fondsberater.de einsehbar, auch sind dort detaillier-

te Erlauterungen zu den wissenschaftlichen Erkenntnissen der ,moder-
nen Portfoliotheorie“ und zur Diversifikation verfugbar. Auf ihrer Grund-
lage konzipiere ich die von mir betreuten Depots. Im Mittelpunkt steht
immer die globale Diversifizierung von Depots, weil so das Gesamtrisi-
ko deutlich gesenkt wird. Meine Aufgabe ist es, fur die erklarten Anla-
geziele des Depotinhabers ein optimales Risiko-Ertragsverhaltnis des

Depots herzustellen und zu tiberwachen.

Auf dem Bewertungsportal www.kennstdueinen.de kénnen meine Kun-

den Bewertungen Uber meine Arbeit veroffentlichen, derzeit sind dort
13 Bewertungseintrage eingestellt. Das durchschnittliche Depotvolu-
men meiner betreuten Kundendepots betragt ca. 250.000 EUR. Alle
meine betreuten Kunden erhalten einen Anlageberatungsvertrag, den
ich von einem ausgewiesenen Fachanwalt flr Kapitalmarktrecht in
Hamburg, individuell zugeschnitten auf mein Geschaftsmodell, erstellen
lie3. In diesem Vertrag sind die Inhalte meiner Beratung und Betreuung
sowie alle wesentlichen Bestandteile der Zusammenarbeit mit dem
Kunden sehr detailliert auf insgesamt 11 Seiten beschrieben. Die Kos-
ten und Gebuhren sind im Anlageberatungsvertrag ausfuhrlich erlau-
tert, ebenso meine Vergitung. Sie setzt sich zusammen aus zwei
Komponenten: eine Vergutung durch den Depotinhaber mit einer vier-
teljahrlich abzurechnenden Servicegebihr in Abh&ngigkeit zum Depot-
volumen und zur Depotentwicklung und eine haltedauerabhangige Be-
standsvergutung durch die Fondsgesellschaften, in deren Fonds der
Depotinhaber investiert ist.

Die geforderten gesetzlichen Prufungen im Sinne der 8§ 24 FinVermV
fur alle jahrlichen Anlageberatungen zur Vorlage bei meiner Aufsichts-

Gernandt, Werner Seite 9


http://www.finanzplanung.de/
http://www.der-fondsberater.de/
http://www.kennstdueinen.de/

Die Einkommensstrategie aus einem ertragsausschiittenden Investment-Depot

behdrde lasse ich auf eigene Kosten von einem ,6ffentlich bestellten
und vereidigten Sachverstandigen fur Kapitalanlagen und private Fi-
nanzplanung (IHK Frankfurt)® durchfihren. Sein zusammengefasstes
Prufungsergebnis enthielt bei den bisherigen Prifungen immer den in-
dividuellen Zusatzvermerk: ,Die Individualitat der Kundenberatung,
Transparenz der Vergutungen und Verstandlichkeit der schriftlichen
Darstellungen zu den gegebenen Produktempfehlungen kann als vor-
bildlich und als Musterbeispiel im Sinne der gesetzlichen Vorgaben an-

gesehen werden.”
Zusammenfassung:

Etwa die Halfte meiner Kunden erhalten derzeit aus ihren Depots feste
und laufende monatliche Ertragsausschuttungen als ,Zweit-Rente”.
Alle ausschuttungsorientierten Depots konnten ausnahmslos bisher
eine jahrliche Ertragsrendite von mindestens 3 % nach Steuern im Ver-
haltnis zum jeweiligen Einstandskapital erzielen. Die Ausschittungen
flieRen auf Wunsch im monatlichen Turnus auf das angegebene Bank-
konto.

Oder die ausgeschutteten Ertrage werden nach Steuerabzug wieder-
angelegt in Form von neuen Fondsanteilen in die entsprechenden
Fonds des Depots. Dadurch ergibt sich langerfristig ein ,Zinseszins-
Effekt“. Langfristig ist eine Erhaltung der Kapitalsubstanz trotz markt-
bedingter Schwankungen wahrscheinlich, aber nicht garantiert. Ich ver-
flge seit etwa drei Jahren Uber eine sehr gute praxisorientierte Erfah-
rung fir diese ruhestandsgerechte Einkommensstrategie. In den De-
pots Uberwache ich den Einnahmestrom der sehr stabil flieRenden

Ausschittungen.

2.2 Organisationsstrukturen und Uberwachung des An-

lageerfolges

Meine Organisationsstruktur ist ausgerichtet auf eine engumrissene
Zielgruppe. Ich konzentriere meine Krafte auf meine Starkenpotenziale.
Meine langjahrige Konzentration auf Investmentfonds-Depots flhrte

mich jetzt noch starker auf eine weitere Spezialisierung: das sind

Gernandt, Werner Seite 10
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Depots mit dem Fokus auf ,regelmafige Ertragsausschuttungen®. Alle
Anleger haben ab einem bestimmten Zeitpunkt das Bedurfnis und die
Notwendigkeit, ein laufendes und planbares Einkommen aus ihrem
Fondsvermdgen dauerhaft zu erhalten. Diesem Anlegerwunsch, fir ihre
Einkommens- und Ruhestandssicherung aus dem freien Vermdgen bei
langfristiger Erhaltung der Kapitalsubstanz stabile Einnahmestrome zu
erhalten, stehen bisher nur wenige Investmentberater mit dem notwen-

digen Fachwissen und passgenauen Beratungsangeboten gegentiber.

Mein Kundenkreis hat sich durch diese klare Fokussierung auf ein ziel-
gruppenspezifisches Anlegerprofil ausschlie3lich durch Weiterempfeh-
lungen erweitert. Ich bendtige deshalb keine Planungen oder Aktionen
fur die Neukundengewinnung. Die Betreuung meiner Kunden und de-
ren Depots wird durch mich personlich verantwortet. Bei Anfragen von
Interessenten, die durch mich betreut werden wollen, habe ich klare
Kriterien, zu denen ich Interessenten als kiinftige Kunden haben moch-

te.

Fur den Fall, dass meine Betreuungs- und Beratungsdienstleistung fur
meine Kunden durch ein unvorhergesehenes Ereignis langerfristig oder
dauerhaft nicht mehr moglich ist, habe ich eine schriftliche Vereinba-
rung mit meinem Maklerpool, so dass eine qualifizierte Betreuung mei-

ner Kunden auch jederzeit gewahrleistet sein wird.

Ich nutze sehr stark die verfigbaren digitalen Ressourcen fiir die Be-
treuung der Kundendepots. Alle Kundendepots sind nur auf einer
Fondsbank, auch diese Fokussierung erleichtert erheblich meine orga-
nisatorischen Ablaufe. Den Anlageerfolg meiner betreuten Kundende-
pots Uberwache ich bestandig. Das Mindestziel einer jahrlichen Aus-
schittungsrendite von 4 % vor Steuern kann ich durch ein Softwaretool

kontrollieren und an meine Kunden kommunizieren.
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3 Die Konzeption eines ertragsausschittenden

Investment-Depots

Ertragsausschittende Investment-Depots zu konzipieren und fachlich

sinnvoll zu strukturieren erfordert ein hohes Fachwissen und vor allem

auch viel Erfahrung. Eine umfassende Darstellung der Handlungs-

grundlagen ist von mir hier weder beabsichtigt noch mdglich. Ich werde

einige Grundlagen fur ein besseres Verstandnis hier kurz erlautern und

Beispiele aufzeigen.

3.1 Erlauterungen zum Konzept

Zunachst werde ich einen Einblick geben in eine beispielhafte De-

potstruktur, die ich fur einen neuen Kunden kurzlich erstellt habe. Ich

habe hier die ersten 5 Fonds-Positionen ausschnittsweise mit ihren

Spalten einkopiert.

Anlagevarschlag zur kiinftigen Depotaufteilun Kunde: XYZ erstellt: Werner Gernandt
@ ® @ M @ ® ® @ @® @
0] @ O] ® & @ ) ® Fonds-Ratings (@ [ Vergleich Wertentwicklungen per 27.02.2016 ® letzijhr. Ausschttg, Jart seznas-
Fondsname Anlageregion Asset Risiko{SRRY Aufiegung | Fonds- omingstal FWW | Feri ferfolgs] 1Jahr  3Jahre  Slahre | vola3.).| Bea3 ). pro Fondsanteil | vergitung des|
Nr. WHN | Fondskategorie | Schwerpunkt Jklasse|Kziff] Datum | voumen | Ranking | Ranking gebiihe| Fonds | Fonds | Fonds | Fonds | Fonds |ausschittungs| /aktuellerkurs g eerstersgem
1-4 17 MigEUR | *- ¥¥¥e% | ssakek | AF Sektor | Sekor | Sektor | Sektor | Sektor | temine | enw. awschamendie | sriuteringen
in% BestVol
’ Dividenden-Aktienfonds global * Positionsgréfe: 4 % je Position Hinweis: Dividenden-Aktienfonds haben iiblich ine Streuung diber ca. 50
1 ows 984811 welt int. Standardwertz | 3 5 |worzn| 14300 | B | nein | 0,22% | 3866% | 6469% | 1083% | 083 | jhrlimDez 300€/11285€ 260
Topbidende e o | 267 | 34w | e | 100
+ + + 484 Fonds im Sektorindex
2 Fidelity ALSYD Welt Dividenden- 3 5 |sworzon| 3800 | nv. | nein | -2,68% | 4639% ny. 1107% | 085 | vierteljhrl. 042€/1548¢€ 0,558
Gl Dividend Mtienfonds | | wachstum -992% | 27,67% | 3941% | 1292% | 100 *
+ + . 484 Fonds im Sektorindex
3 pioneer ALKAZT Welt Dividenden 3 5 |es12zop| 1800 C | nein | -9,69% | 2829% ny. 1030% | 084 | vierteljhd. 4,70€/5417¢€ 0,651
. Equity Aktienfonds | mitOptions- 992% | 2767% | 3941% | 1202% | 100 8,60%
Target Income préimienstrategic + + ny. 484 Fonds im Sektorindex
4 schroder ALHNS Welt Dividenden 3 5 |2r0020m| 3800 n. C | nein | -1566% | L16% ny. 10,08% | 065 | vierteljhd. 4,70€£/5417¢€ 0,651
. Dividend Atienfonds | mit Options- 992% | 2767% | 3941% | 1292% | 100
Maximiser prémienstrategie Fondspreis wird gegen EURQ abgesichert ! ny. 484 Fonds im Sektorindex
*Dividenden-Aktienfonds Europa * PositionsgroRe: 4 % je Position
5 pioneer ALFE) Europa Dividenden 3 | 5 |2uzm| 2600 " | v | nein | -1506%) 2051% | nwv | 1133% | 088 halbjhrl.  4,80£/57,00€ 0,651
European Equity| Aktienfonds miit Options- 1a% | 2032% | 3147% | 1292% | 100 |Febr.+Aug. #
Target Income primienstrategie ny. 404 Fonds im Sektorindex

Abbildung 3: MUSTER-Anlagevorschlag zur kiinftigen Depotaufteilung, Kunde ,XYZ*

Gernandt.

© Werner

Der komplette Anlagevorschlag tber 3 Seiten ist hier als Anhang beige-

fugt.
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Dieses Depot soll seine kiinftigen Ertragsausschittungen zu etwa 50 %
aus Dividenden und zu 50 % aus Zinsen erzielen. Das Depot hat ins-
gesamt 23 Fonds-Positionen, und die prozentualen Positionsgrof3en
liegen fur 16 Fonds bei je 4 % und fir 6 Fonds bei je 6 %. Diese Pro-

zentzahlen werden auf 90 % des Depotvolumens aufgeteilt.

Die verbleibenden 10 % werden in einen sehr schwankungsarmen
Fonds (auch ,Auszahlungsfonds® genannt) vorab investiert. Das ist
zugleich ein Sicherheitspuffer fur kinftig moglicherweise schwankende
Ertrage, aber auch fur unvorhergesehene kleinere Entnahmen. Dieser

Fonds kann auch fur ein ,Rebalancing” als Cash-Reserve fungieren.

Dieser schwankungsarme Fonds nimmt zum vorgesehenen Entnah-
mebeginn alle kiinftig ausgeschiitteten Ertrage (nach Steuerabzug) der
anderen 22 Fonds zum jeweiligen Ausschittungszeitpunkt mit seinen
EURO-Betragen auf. Hierzu wird eine schriftiche Weisung an die
Fondsbank erteilt, die Anlage der Ertrage ist kostenlos. Zugleich wird
die Fondsbank beauftragt, im Rahmen eines kostenlosen Auszahlpla-
nes aus diesem Fonds einen festen monatlichen Betrag (bereits ver-

steuert) auf das bekannte Referenz-Bankkonto zu Giberweisen.

Die jahrliche Summe der vereinnahmten Ertrage aus allen versteuerten
Ausschuittungen des Depots darf nicht hoher sein als die kinftigen jahr-
lichen Uberweisungen auf das Bankkonto des Depotinhabers. Ist dies
der Fall, so werden in dem schwankungsarmen Auszahlungsfonds die
Einnahmen (aus den Ertragen) und die Ausgaben (die Bankiberwei-
sungen) im Gleichgewicht sein. Man kann bei richtiger Depotkonzep-
tion mit 3 % bis 3,5 % netto an bereits versteuerten Ausschittungser-
trdgen auf Jahressicht im Verhaltnis zum Einstandswert des Depots

erwarten.

Ist die laufende Entnahme noch nicht beabsichtigt, so werden die aus-
geschitteten EURO-Betrage automatisch in neue Fondsanteile im je-
weiligen Fonds wiederangelegt. Daraus ergibt sich langerfristig ein ren-

ditesteigernder ,Zinseszins-Effekt* auf der Basis der Fondsanteile.

Die zuvor ausschnittsweise dargestellte beispielhafte Depotstruktur

zeigt in der vorletzten Spalte (Nr. 19) in den gelb markierten Feldern
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zum damaligen Zeitpunkt die prognostizierte Ausschittungsrendite.
Der Zeitpunkt der damaligen Datenerfassung war der 27.02.2016. Setzt
man nun den damaligen Kaufkurs eines Fonds mit der letztjahrigen
Ausschittung pro Fondsanteil in das Verhdltnis, so ergibt sich hieraus
die kinftig ,prognostizierte Rendite aus Ausschittungen®. Prognosti-
ziert bedeutet: wahrscheinlich, aber nicht garantiert. Das marktbedingte
Hoch oder Tief der jeweiligen Kaufkurse beeinflusst erheblich, wie viele
Fondsanteile beim Kaufdatum zu einem gegebenen Kaufbetrag gekauft
werden konnen. Je mehr Fondsanteile erworben werden kénnen, desto
hoher werden hieraus die kunftigen Ausschuittungen sein und damit die

kiinftige Ausschuttungsrendite.

3.2 Ertrage aus Dividenden von Dividenden-Aktienfonds

Das Rendite-Risiko-Profil von Dividenden-Aktienfonds ist in einer Pha-
se negativer Realzinsen besonders interessant. Die per 29.02.2016
ausgewiesene Rendite aus Dividendenausschuttungen im ,FTSE All-
World High Dividend Yield“-Index betragt 4,19 %.° In diesem Index
sind derzeit 1.188 weltweite Dividendenaktien enthalten, sie reprasen-
tieren ca. 90 % der gesamten Ausschittungssummen aus Dividenden-

zahlungen weltweit.

Erfolgreiche Dividendenstrategien sind charakterisiert durch Unterneh-
men, die eine Uberdurchschnittliche Dividendenrendite innerhalb des
jeweiligen Marktindex erwarten lassen und zugleich Potential fur zu-
kiinftige Dividendensteigerungen besitzen und gleichzeitig eine zuver-

lassige Dividendenpolitik sowie Dividendenhistorie aufweisen.’

Bei guten Unternehmen hat die Dividende einen starken Signaleffekt an
den Markt. Dividendenkirzungen oder sogar Dividendenausfalle wer-

den von den Markten immer mit starken Zweifeln an die Zukunftsfahig-

6 Vgl. FTSE Factsheet, http://www.ftse.com/Analytics/FactSheets/temp/c8ae5¢17-

6d49-4219-8115-27bfa6ad100a.pdf Seite 4, abgerufen 03.04.2016 um 14.25 Uhr.
.

Vgl. Dividenden statt Niedrigzinsen, von Allianz global Investors,
https://www.allianzglobalinvestors.de/web/main?action _id=MIl.Details&l act id=01&mi
=59bc4b3b-87a8-45fd-b212-1471c63b36a2. Seite 4, abgerufen am 03.04.2016, um
14.45 Uhr.
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keit eines Unternehmens gesehen. Deshalb setzen solche Unterneh-
men fast alles daran, eine kontinuierliche Dividendenzahlung zu ge-
wahrleisten. In den letzten 10 Jahren war zu beobachten, dass die Ge-
winne um das Zehnfache starker schwankten wie die Dividenden dieser
Unternehmen.? Das zeigt, wie sehr sich Unternehmen mit Ausschiittun-
gen disziplinieren. Gute Unternehmen kaufen derzeit verstarkt ihre ei-
genen Aktien im Markt zurlick, nehmen daflr sogar Kredite zu Minizin-
sen auf und erhéhen dadurch tendenziell die Dividenden der verblei-

benden Aktionéare.

Aktien mit einer stabilen Dividendenpolitik sind in den Korrekturphasen
der Markte weniger schwankungsanféllig als solche Aktien, die keine
Dividenden ausschiitten. Der Grund ist: zufriedene Aktiondre trennen
sich ungern von ihren ausschuttungsstarken Aktien. Stabile Dividen-
denzahler schitteten in der Vergangenheit im Durchschnitt etwa 40 %
bis 50 % ihrer Gewinne an ihre Aktionare aus, der andere Teil wird fur
die langfristigen Investitionen der Unternehmen verwendet. Beeindru-
ckend ist es sicherlich auch, dass es weltweit derzeit 51 sogenannte
,Dividenden-Aristokraten® gibt, die seit 25 Jahren ununterbrochen je-
des Jahr ihre Dividenden erhéht haben.®

Auch in Deutschland setzt sich der Trend bei den grof3en Unternehmen
fur eine aktionarsfreundliche Dividendenkultur immer starker durch. Die
Deutsche Schutzvereinigung fir Wertpapierbesitz e.V. (DSW) berichtet
regelmanig in ihren Dividendenstudien Uber die Gewinnausschittungen
aller im deutschen Aktienmarkt notierten Gesellschaften.'® Viele Aktio-
nare sehen die Dividende nicht mehr wie friher als kleines Zubrot zu

den Kursgewinnen, sondern als konstante Einnahmequelle.

8 Vgl. ebenda, Seite 10.

9 Vgl. Rohl, Christian / Heussinger, Werner: Cool bleiben und Dividenden kassieren,
1. Auflage, Finanzbuchverlag, Miinchen, 2016, Seite 125, 2. Absatz, 8. Zeile.

10" vgl. R6hl, Chrisian W. DSW, http://www.dsw-info.de/uploads/media/

Dividendenstudie 2015 ONLINE.pdf.
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Die DSW zeigt in der DSW-Dividendenstudie 2015 diese Grafik:

DIE DICKSCHIFFE
Top 15 Dividendensumme 2006-15 (kumuliert)

Nur vier der 15 Unternehmen, die in den vergangenen zehn Jahren am meisten Dividende ausgeschiittet
haben, sind dabei ohne eine einzige Kiirzung ausgekommen. Kontinuierlich die Ausschiittung erhdht hat

kein einziger Top-Zahler. Immerhin: Auer Daimler (2010) gab es im Spitzenkreis keinen Ausfall.

Unternehmen Index Div.-Summe mmmmmmm

Deutsche Telekom 29,94 Mrd. € 0,70 0.7 Tt
con S S o
Siemens DAX 20,29 Mrd. € 160 [ 145 | 1,35 |
st RICLRY 5= 550 [450 [450] <50 | 10 0 550 390 50|

BASF DAX 19,45 Mrd. € 2,50
Daimler DAX 17,43 Mrd. € 0,00 0,60

*RWE DAX 14,88 Mrd. € m 349 [ 449 1,74

e RCTIORY - o 10 v 10 48] 10|15 | 0|

iR ot] ~ - - e |
Deutsche Bank DAX 10,51 Mrd. € 075 072 m-

o mxmmmmwwm -mww

gekarzt
*Volkswagen DAX 9,00 Mrd.€ m m
Deutsche Post DAX  875Mrd.€ m m mm %*
SAP SE DAX 860 Mrd.€ mmmm m
Deutsche Borse DAX  405Mrd.€ 170 |

Beruck’s\cmlgtslnd nur Unternehmen, die seit 01.01.2006 ununterbrachen gelistet sind. Quelle: wzmmwwmunemm Bloomberg/Unternehmensangaben.
*) Dividendensumme fir Stamm- und Vorzugsaktien, j3hriiche Bruttodividenden bezogen auf die jeweils hiher segmentierte Aktiengattung

WERTENTWICKLUNG Dividendenstudie 2015 - prasentiert von DSW und isf/FOM Hochschule Seite 17

Abbildung 4: DSW-Dividendenstudie 2015, Seite 17, http://www.dsw-
info.de/uploads/media/Dividendenstudie 2015 ONLINE.pdf,

Eine von mir selbst erstellte Grafik (als Anhang beigefiigt) von 15 DAX-
Aktien belegt, dass in den Jahren 2000 bis 2015 die Ausschittungs-
summe dieser Aktien sich verdreifachte. Es gab dabei nur drei Dividen-
denausfalle von DAX-Aktien in den 15 Einzeljahren, umgerechnet ist
das auf die Anzahl der 15 Jahre und der 15 Aktien weniger als 1 Pro-
zent. Das ist eine sehr hohe Konstanz, die wohl nur wenige Anleger

vermuten.

Mein zuvor ausschnittsweise dargestellter Anlagevorschlag enthielt finf
Dividenden-Aktienfonds, das Muster-Depot hat insgesamt 10 Dividen-
den-Aktienfonds, das sind dann umgerechnet etwa 35 % des Gesamt-
Depots. Die Renditen an kinftigen Ausschiittungen in den 5 dargestell-
ten Beispiel-Fonds sind recht unterschiedlich, teilweise sogar sehr
hoch. So hatten 3 der 5 Fonds aktuelle Ausschuttungsrenditen zwi-
schen 7 % und 8 % zum damaligen Kaufzeitpunkt.
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Neben den Dividenden von etwa 4 % jahrlich kdbnnen diese Aktienfonds
auch stabile Renditen aus den Optionspramien ihrer gehaltenen Ak-
tien erzielen. Das zu erlautern wirde nun hier den vorgegebenen Rah-
men sprengen. Das Beispiel mit den dargestellten 5 Aktienfonds zeigt
auch zwei Dividenden-Aktienfonds, die Ausschittungsrenditen von
,hur‘ ca. 3 % bieten. Sie haben durchaus ihre Berechtigung im Depot,
denn ihre Aufgabe ist es, fur einen Teil des Depots fir ein hohes Divi-
dendenwachstum zu sorgen, wahrend andere Dividenden-Aktienfonds

eher fur Dividendenstabilitat zustandig sind.

3.3 Ertrage aus Zinsen und Dividenden in ,,Multi Asset

Income“-Fonds

Ein gut gestreutes Depot mit dem eindeutigen Schwerpunkt auf stabile
und zugleich hohe Ertragserzielung hat stets eine ,strategische Depot-

aufteilung®.

Die kunftigen Ertrage sollen nicht nur aus Dividenden kommen, son-
dern auch aus Zinsanlagen. In vielen Anlagebereichen Europas, aber
auch weltweit, gibt es fur Staatsanleihen keine Zinsen mehr. Das zeigt
eindrucksvoll diese Grafik:

8 v 1% 00 0

Deutschland 046 04 - - 032 029 020 -010 KR TCI1 kt
Frankraich 033 049 092 107 138

Niederlande 096
Belgien 106 151
Ostermeich 125
& Finnland 100
% | Schweiz 006 022
§~ Schweden
oAU 07 050 033 - : ! 0%
g GroBbritann. 051 040 044 081 075 083 103 118 13 141 1% 213 27
USA 263
Japan 017 040 0Hd

Wertentwicklungen der Vergangenheit erlauben keine Prognose fir die Zukunft. Quellen: Bloomberg, AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research. Stand: 31. Marz 2016.

Abbildung 5: Staatsanleihenrenditen mit Stand 31. Marz 2016, Grafik enthommen aus ,Kapitalmarktaus-
blick” von Allianz Global Investors, Seite 20, zugesandt per Email von Allianz am 01.04.2016 um 10.13 Uhr
fur meine Teilnahme am Webinar.

Gernandt, Werner Seite 17



Die Einkommensstrategie aus einem ertragsausschiittenden Investment-Depot

Fur Anleger bedeuten diese negativen Renditen in den meisten Staats-
anleihen eine Verlustgarantie, wenn sie bis zur Endfalligkeit gehalten

werden.

Es gibt aber noch andere Anlagenklassen, die attraktive Ertrage bieten.
Den meisten Anlegern sind sie unbekannt, ein Blick Uber den Teller-
rand lohnt sich:

Uberblick: Renditen in verschiedenen Assetklassen

Per 29. Februar 2016 _
| Anleihen

Eigenkapitaldhnliche Investments

Rendite Dividendenrendite
P—
Schwellenlénder 6.8-7.3% Hybridanleihen 6.0 - 6.5%
Hochzinsanleihen 7.8-8.3% Schwellenlander 4.8 -5.3%
Hypothekenbesicherte 48-5.3% Europa 45-5.0%
Anleihen
Globale

Wandelanleihen 43-48% Immobilienaktien 3.8-4.3%
Investment Grade 5.0 - 5.5% Globale Aktien 3.5-4.0%

Bei dem Fonds handelt es sich um einen aktiv verwalteten Investmentfonds. Somit liegt die Auswahl der jeweiligen Positionen, ichtungen, Allokationen und Fremdfinanzi de im Ermessen des Anlagenverwalters
und kann ohne vorherige Ankundigung verandert werden. Die oben dargesteliten Renditespannen dienen rein illustrativen Zwecken. Die veroffentiichten undioder aktuellen Renditen der einzelnen Segmente kénnen von Zeit zu Zeit

auch nicht in die geschatzten Spannen fallen. Die Berechnung der Renditen kann von Segment zu Segment unterschiedlich sein. Quelle: J P. Morgan Asset Management, Stand 29.02.2016

Abbildung 6: Renditen in verschiedenen Assetklassen per 29.02.2016. Email erhalten von JP Morgan am
29.03.2016 um 11:48 Uhr.

Seit einigen Jahren gibt es am Markt eine immer gré3ere Anzahl von
sehr breit gestreuten Fonds, die hohe laufende Ertragsausschittungen
bieten. Sie enthalten in der Regel zwischen 1.000 und 3.000 Einzel-
wertpapieren, die alle nur das Ziel haben: relativ stabile und hohe Er-
trage zu bieten. Durch die breite Mischung von vielen Einzeltiteln wer-
den die durchaus moglichen Ausfallrisiken auf Fondsebene mit Blick

auf die Gesamtrendite fast vollstandig beseitigt.

Der alteste und derzeit volumenstarkste Fonds in der Gattung der ,Multi
Asset Income“-Fonds ist der ,JPM Global Income®. Mit drei weiteren

Grafiken soll verdeutlicht werden, dass solche Fonds (es gibt davon ca.
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25) eine sinnvolle Alternative fir Anleger sind, die ein dauerhaftes Ru-
hestandseinkommen aus ihrem Fondsvermogen bendétigen und bereit

sind, Uberschaubare Schwankungsrisiken zu akzeptieren.

Hier ein Blick in die Depotstruktur vom 29.02.2013:

AuRer Schwellenlinderwahrungen werden alle Wahrungen in Euro abgesichert

Anzahl der Emittenten (Q1/2016) 1.859 REITs. 6.9, Barmittel, 0.8%
» Hochzinsanleihen 569 Hybridar |: 86%
» Globale Akten 1 R
= * -
» Schwellenlanderanleihen 155 Wand;z\grol/lelhen, Nordamarika, 43.0%
= Schwellenlénderaktien 68 <
. * Schwellenlander, REITs
s Wandelanleihen 109 0.9% Wandel &
= Globale Immobilienaktien 62 Andere Hybndanlethes
. 0
u Hypothekenbesicherte Anleinen 558 Industriefander, 2.1% 16.7%
= Hybridanleihen 93 Anleihen
u US Investmenbt Grade 7 92,8%
» Européische Aktien "3 Aktien
29.7%
Durchschnittliches Rating BB-
. Europa und L
» Hochzinsanleihen B+ Verginigtes
= Schwellenlanderanleihen BB+ Konigreich, 19.5%
= Wandelanleihen BB+
= Hypothekenbesicherte Anleihen B-
= Hybridanleihen BBB- Nordamerika, 7.2% Europa und
» Staatsanleihen ~ Schwellenlander,  Vereinigtes

A.
A ilitd 0 6.3% Kanigreich, 3.5%
0 (e ENEEE BEB Q 3-Jahres-Volatilitdt von 6,33% > 0 greicn, 3.07%

Quelle: J P. Morgan Asset Management, Stand 29.02 2016. Die Darstellung dient rein illustrativen Zwecken. *Regionale Gewichtung von REITs, Wandel- und Hybridanleihen: USA: 74,43%, Europe und Vereinigtes Kénigreich:
17.13%, andere Regionen: 8 44%. Bei dem Fonds handelt es sich um eine aktiv verwalteten Investmentfonds. Somit liegt die Auswahl der jeweiligen Positionen, i i und F im
Ermessen des Anlagenvenwalters und kann ohne vorherige Ankiindigung verndert werden. Die Werteniwicklung der Vergangenheit ist kein verissiicher Indikator fiir akiuelle und zukiinftige Eririge

I

Abbildung 7: Portfoliodaten des Fonds ,JPM Global Income®. Per Email von JP Morgan am 29.03.2016
um 11:48 Uhr.

Die vergleichsweise geringen Schwankungen sind hier erkennbar:

5%

Maximaler Verlust MSCI World Index
Maximaler Verlust JPM Global Income A (div) EUR

M VWAV

Geringere
Schwankungen,
schnellere Erholung

Abbildung 8: Verhalten in schwankungsreichen Marktphasen. Grafik von per Email von JP Morgan am
29.03.2016 um 11:48 Uhr
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Die nachfolgende Grafik verdeutlicht, dass in den 7 Jahren seit Auflage
im Dez. 2008 ein sehr stabiler Einnahmenstrom mit vierteljahrlichen
Ausschittungen den Anlegern zugeflossen ist. Die grauen Balken zei-
gen die Hohe der EURO-Betrage der vierteljahrlichen Ausschit-
tungsertrage. Sie lagen zwischen 114 € und 205 € vor Steuerabzug
bei einem Kapitaleinsatz von 10.000 EUR.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund:
Attraktive und regelmaRige Ertrage und Chance auf Kurszuwachse

Vierteljahrliche Ertrdge bei einem angenommenen Kapitaleinsatz von 10.000 Euro am 11. Dezember 2008, Anteilsklasse A (div) EUR

Ann. Rendite, in % mm Ausschiittung (linke Skala) I s Fondspreisentwicklung in % (rechte Skala) I s BV/| Methode (Wiederanlage der Ausschﬂltungenl’

# ~ 38 45 45 45 45 45 45 40 40 40 40 40 41 43 58 58 51 52 49 46 45 46 46 46 44 AT 49 54 {0%

€200

€100

M

=t -
Dez Mz Jun Sep Dez Mz Jun Sep Dez Mz Jun Sep Dez Mz Jun Sep Dez Mz Jun Sep Dez Mz Jun Sep Dez Mz Jun Sep Dez Mr
08 09 09 09 09 1 10 10 10 M 11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15 16

... Stabile Ausschuttungen, trotz Schwankungen an den Mérkten

Quelle: J P. Morgan Asset Management. Aufiegungsdatum des Fonds am 11. Dezember 2008. Daten per. 14. Mérz 2016. Bei dem Fonds handelt es sich um eine akfiv verwalteten Investmentionds. Somit liegt die Auswahl der
Jewedligen Positionen, i i und F it im Ermessen des Anlagenverwalters und kann ohne vorherige Ankiindigung verandert werden. Die Wertentwickiung der Vergangenheit ist kein

verlasslicher Indikator fir akfuelle und zukiinftige Ertrage.
|

Abbildung 9: Stabile Ausschittungen, trotz Schwankungen an den Markten. Grafik von JP Morgan per
Email am 29.03.2016.

Die ,Multi Asset Income“-Fonds haben zwei Rendite-Komponenten:
1. die planbaren Ertrage durch die regelmaRigen Ausschittungen.
2. die langfristig erzielbaren Kursgewinne. Sie sind nicht vorausseh-

bar.

Die beiden Rendite-Komponenten dienen unterschiedlichen Zielen:
e Die Ertrage konnen als laufendes Einkommen verbraucht werden.
Sie werden stets zuflie3en, solange Unternehmen ihre Dividenden
ausschutten und die weltweit gestreuten Schuldner ihre vereinbar-

ten Zinsen zahlen.
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e Die langfristig erzielbaren Kursgewinne werden nicht entnom-
men. Sie erhéhen den nominalen Substanzwert und kénnen so

den Inflationsverlust auf lange Sicht ausgleichen.

Dieser Zusammenhang lasst sich an dieser Grafik sehr gut verdeutli-
chen:

Ausschiittungen und Kursentwicklung bei einem angenommenen Kapitaleinsatz von 10.000 Euro am 11. Dezember 2008,

Anteilsklasse A (div) EUR, netto, ohne Wiederanlage der Ausschiittungen

Aktuelles
End-Kapital:
20,000 € 18.903-€
19,000 € T
18,000 €
17,000 €
16,000 € Summe der Ausschiittungen: 4.440,-€
Geschaffener
15,000 € b Wort:
14000 € | LS
13,000 € -
12,000 € -
Kursgewinn ohne Ausschiittungen: 4463,- <
11,000 € =
—————————————————————————————— Treppe: Summe der
Eingesetztes Kapital: 10.000,-€ kumulierten

9,000 €
2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015

Quelle: J P Morgan Asset Management, Bloomberg. Auflegungsdatum des Fonds am 11. Dezember 2008. Daten per 29_Februar 2016, Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein veriasslicher Indikator filr aktuelle und
zukiinfiige Ertrége. Letzte Ausschiittung am 20. November 2015. j Der geschaffens Wert und das akiuslls Endkapital ind vor Abzug von Steuem | Die graue Linie in Form einer Treppe stelt die Ausschiittungen das Global Income:
Fund A (div) seit Aufiegung in kumulierter Form dar, chne Re-Investiion.
I ——

Ausschittungen

JPMorgan
Abbildung 10: Ausschittungen und Kursentwicklung. Grafik von JP Morgan per
Email am 29.03.2016.

In jedem ertragsausschittenden Depot sollten stets Dividenden und
Zinsen aus mehreren ,Multi Asset Income“-Fonds mit unterschiedlichen
Anlagekonzepten kombiniert werden. Die jeweiligen prozentualen Posi-
tionsgrofRen sind abhangig von dem Profil und Zielsetzung des Anle-

gers.

3.4 Ertrage aus Zinsen in Rentenfonds

Fast alle bedeutenden Notenbanken weltweit nehmen mit ihren Inter-
ventionen Einfluss auf die Renditen ihrer Staatsanleihen. Anleger mus-
sen deshalb auf der Suche nach Zinsertragen die Risikoleiter immer
héher klettern. Ein Zinsniveau uber 4 % p.a. hinaus — das gibt es der-
zeit fast nur noch in den Schwellenlanderanleihen und in bonitats-
schwachen Unternehmensanleihen.
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Unternehmensanleihen haben gegentber Staatsanleihen einen ent-
scheidenden Vorteil: fur Unternehmen gibt es weltweit eine Insolvenz-
ordnung. Flr Staaten gibt es diese nicht. Staaten und ihre Einwohner
kann man nicht pfanden, falls sie ihre vertraglich vereinbarten Verpflich-

tungen bei Staatsanleihen nicht einhalten.

Klagen gegen Staaten sind nach einer Entscheidung des Bundesge-
richtshofes vom 8. Marz 2016 (Az. VI ZR 516/14) an deutschen Gerich-
ten unzulassig, da der volkergewohnheitsrechtlich anerkannte Grund-

satz der Staatenimmunitat besteht.

Anleger sollten bei Unternehmensanleihen und Schwellenlanderanlei-
hen nicht in Einzelwertpapiere investieren. Eine angemessene Risiko-
streuung bei Anleihen Gber Hunderte von Emittenten, unterschiedliche
Bonitatsstufen und Uber eine Vielzahl von Landern und Wahrungen
kann man nur Uber breit streuende Investmentfonds erzielen. Viele inte-
ressante Anleihen sind auch nur fur institutionelle Anleger ab Ein-
stiegsgroRen von mindestens 100.000 EUR oder sogar erst ab eine
Million EUR am Markt verfuigbar. Die Selektion geeigneter festverzinsli-
cher Wertpapiere im Unternehmensbereich Uberfordert sicher jeden
durchschnittlichen Privatanleger, denn hier zahlt noch mehr die Fun-
damentalanalyse in der Unternehmensbilanz. Die Emissionsbedingun-
gen umfassen haufig mehrere Hundert Seiten, die wohl die meisten

Juristen Uberfordern.

Die 6 Rentenfonds des beigeflgten Muster-Anlagevorschlages haben
insgesamt etwa 2.000 Einzelanleihen. Ein Fonds enthélt sogar 700
Einzelwertpapiere in derzeit 64 Wahrungen. In diesem Fonds gibt es fir
die enthaltenen Anleihen sogar Birgschaften supranationaler Organi-

sationen, wie z.B. die Weltbank oder die Europaische Investitionsbank.
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4 Das ertragsausschiittende Investment-Depot als Ein-

kommensquelle: eine abschlieBende Betrachtung

Bei dieser Art eines sicheren Entnahmeplanes aus einem Investment-
Depot geht es um stabile und hohe Ertragsausschittungen, ohne dass
langfristig die Substanz des Investmentvermdgens lber Anteilsverkaufe

angegriffen wird.

Eine ,ewige Rente" ohne Substanzverzehr ist das angestrebte Anlage-
ziel. Dafur werden spezielle Investmentfonds bendétigt, deren Ziel be-
standige Ertragsausschuttungen sind und nicht die Maximierung des
Kurszuwachses. Der nominale Depotwert spielt bei diesem Anlageziel
eine nachrangige Rolle. Der Kursverlauf eines Depots wird im Verlauf
teils heftig fallen und steigen. Es ist in Extremphasen der Markte mit
hohen Kursschwankungen zu rechnen. Sie kdnnen sogar uUber 30 %
liegen, wenn das héchste Hoch und das tiefste Tief von Kursverlaufen
wie in der ,Finanzmarktkrise“ der Jahre 2008/09 sich wiederholen wur-
de. Anleger mussen auch kinftig mit hohen Volatilitdten leben. Das ist
der Preis fir relativ stabile und bestandige Ertrage. Denn die teils ex-
tremen Kursschwankungen sind meistens auf das Austrocknen der Li-
quiditat zurickzufuhren. In solchen Phasen stehen den vielen ver-
kaufswilligen Marktteilnehmern zu wenige kaufwillige Interessenten ge-
genuber. Aus diesem Missverhaéltnis bildet sich der extreme Marktpreis.
Dieses Risiko wird aber nur dann zum realen Risiko, wenn man zum
Zeitpunkt einer Borsenkrise seine Fondsanteile unter dem friher er-

worbenen Einstandskurs verkauft.

Der Inhaber eines ertragsausschittenden Investment-Depots muss
deshalb einen Perspektivwechsel vornehmen: es zahlt die Hohe und
die Bestandigkeit der Ertragsausschittungen. Und: ein solches Depot
hat bei richtiger Streuung tber gute Fonds insgesamt etwa 10.000 un-
terschiedliche Einzelwertpapiere. Beigefligt ist eine beispielhafte Aus-
schuttungsubersicht des Jahres 2015. Dort wurde in dem anonymi-
sierten Depot eine Rendite aus ausgeschiitteten Ertrdgen von 3,69 %
nach Steuern erzielt. Alle Ertragszuflisse sind lickenlos dokumentiert.

Die Depotwerte zum Jahresanfang/Jahresende sind einkopiert.
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jhrl. Sept. 0,14€/2,61€
5,30%
37 Fonds im Sektorindex

jhrl. Aug. 0,39€/8,15¢€
4,80%
22 Fonds im Sektorindex

0,651

0,651

0,530

0,651

0,465

0,474

0,486

0,651

0,297

0,353



19

20

21

22

Templeton
Gl. Total

Return EUR-H1

Weltzins-
INVEST

Fidelity
Asian High Yield
EUR hedged

Jupiter

Dynamic Bond

A1COSM

A1CXYM

A1H59C

AQYC40

Welt
allgemein

gemischte Laufzeiten

Emerging Markets
allgemein

gemischte Laufzeiten
Asien
Unternehmens-

anleihen US-Dollar

Welt

gemischt

héher verzinst

héher verzinst
gute Bonitat durch

supranat. Organis.

héher verzinst

héher verzinst

Hinweise zu diesem Anlagekonzept:

4

Streuung in 423 Positionen

breite

4

21.06.2010

26.700

* % k% k%

und ca. 25 Wahrungen

Fondspreis wird gegen EURO abgesichert !

21.06.2010

Streuung in 700 Titel

10.01.2011

800

2.500

% %k %k k% % %k %k %k %k

und ca. 60 Wahrungen

n.v % %k %k %k %k

n.v.

nein

nein

Streuung in ca. 230 asiatische Unternehmensanleihen in US-Dollar

3

Streuung in ca. 450 Positionen weltweit, Schwerpunkt Europa

Fondspreis wird gegen EURO abgesichert !

08.05.2012

5.100

%k %k %k k n.v.

n.v.

nein

-11,91% | -10,41% 6,24%
-2,38% 7,10% 18,88%
-4,07% 0,35% 15,94%

-11,55% | -16,60% -0,26%

+ + +
-1,23% 4,62% 16,45%
-6,80% 12,07% 30,51%

+ - -
-0,94% 14,95% n.v.
-5,19% 8,73% 23,45%

+ + n.v.

6,35%
5,40%

7,89%
11,29%

5,48%
7,29%

3,04%
6,73%

1,12
1,00

0,78
1,00

0,63
1,00

0,29
1,00

jhrl. Juli

0,45€/9,38€
4,80%

163 Fonds im Sektorindex

jhrl. Juni

1,65€/27,07 €

6,10%

42 Fonds im Sektorindex

jhrl. Aug.

0,60€/8,68€
6,80%

71 Fonds im Sektorindex

vierteljhrl.

0,33€/10,98€
3,00%

52 Fonds im Sektorindex

0,418

0,186

0,353

0,539

Das vorrangige Anlageziel dieser Anlagestrategie ist die Vereinnahmung von wiederkehrenden Ertragen aus Dividenden und Zinsen in einem breit gestreuten Depot.
Nachrangig sind dabei die Erzielung von moglichen Kurszuwachsen aus Bewertungsverdanderungen.
Langfristig soll das Depot trotz auftretender Schwankungen die Kapitalsubstanz dauerhaft erhalten, obwohl laufende Ertrage vereinnahmt werden kdnnen.
Das Anlagekonzept eignet sich als dauerhafte ertragsorientierte Einkommensquelle aus vorhandenem Vermaogen.
Jedoch sollten im Ruhestand auch andere dauerhafte Einkommensbestandteile vorhanden sein, die nicht von den Kapitalmarkten abhangig sind.

Vorab wird eine Liquiditatsreserve von 10 % des gesamten Anlagebetrages gebildet, bevor in diese hier dargestellte Depotstruktur investiert wird.
Die Liquiditatsreserve fur kiinftige regelmaRige Entnahmen aus einem Auszahlplan soll in den schwankungsarmen Strategiefonds "Sauren Absolute Return" eingebracht werden.
Im monatlichen Turnus kann ein Fixbetrag auf das Bankkonto tiberwiesen werden.

In ihm sollen bei Beginn des Auszahlplanes alle ausgeschiitteten Ertrage nach dem Steuerabzug einflieRen.
Die Liquiditatsreserve im Auszahlungsfonds ist eine notwendige Sicherheitskomponente, um magliche starkere Schwankungen bei den veriennahmten Ausschiittungsertragen zu glatten.

Es wird fiir das Gesamt-Depot eine jahrliche Rendite aus den ausgeschiitteten Ertragen von 4 % vor Steuern angestrebt.
Das entspricht einer jahrlichen Netto-Rendite von 3 % jahrlich bei den aktuellen steuerlichen Grundlagen.

Neben den relativ planbaren Ertragen aus ausgeschitteten Dividenden und Zinsen sind langfristig Kurswertzuwachse moglich.

Diese sollten jedoch im Depot dauerhaft verbleiben, um die Kapitalsubstanz langfristig zu erhalten und auszubauen.

Kunftige Kursgewinne oder Kursverluste sind jedoch nicht voraussehbar und nicht planbar.

An den Kapitalmarkten sind Prognosen lber kiinftige Gewinne oder Verluste nicht moglich.
Renditen der Vergangenheit geben keine Garantie fur zukiinftige Renditen.

Weitere Erlauterungen sind Bestandteil des vorliegenden schriftlichen Anlagevorschlages.

Heidelberg, den 28. Februar 2016

- .
e ,



Deutsche Telekom

Eon
Siemens
Allianz
BASF
Daimler
RWE
Bayer
Munchener Rick
Deutsche Bank
BMW
Volkswagen
Deutsche Post
SAP

Deutsche Borse

Gesamt-Summe:

Erlauterung "Gesamt-Summe":

Gezahlte Dividenden pro Aktie in den Jahren 2000 bis 2015

Dividende Dividende abgerufen von www.boerse-frankfurt.de

erhoht unverandert erstellt: Werner Gernandt, 19. Mai 2015

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
alle Betrage in EURO
0,50 - 0,70 0,78 0,78 0,78 0,72 0,72 0,72 0,62 - - 0,62
-- 1,10 1,50 1,50 1,37 - 2,33 0,78 0,67 0,58 0,64 0,42
3,30 3,00 3,00 1,60 1,60 1,60 1,45 1,35 1,25 1,10 1,10 1,00 - 1,60
6,85 5,30 4,50 4,50 4,50 - 5,50 3,80 2,00 1,75 1,50 1,50 1,50 , 1,25
2,80 2,70 2,60 2,50 2,20 - 1,95 1,50 1,00 0,85 0,70 0,70 1,00 0,57
2,45 2,25 2,20 2,20 1,85 -- 2,00 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 2,35 2,35
1,00 - 2,00 3,49 - - 3,49 1,74 1,50 1,25 1,10 1,00 1,00 1,00
2,25 2,10 1,90 1,65 1,50 1,4 1,40 1,35 1,00 0,95 0,55 - 0,90 - 1,40 1,39
7,75 7,25 7,00 6,25 6,25 5,75 5,50 5,50 4,50 3,10 2,00 1,25 1,25 1,25 1,25 0,95
0,75 0,72 0,72 0,72 0,72 0,65 - 3,92 3,48 2,18 1,70 1,50 1,30 1,30 1,15 1,12
2,90 2,60 2,50 2,30 1,30 0,30 - 1,05 0,70 0,64 0,62 0,58 0,52 0,52 0,46 0,40
4,86 4,06 3,56 3,06 2,26 1,85 1,30 1,20 1,11 1,11 1,36 1,36 1,26 0,83
0,85 0,80 0,70 0,65 0,60 0,90 0,75 0,70 0,50 0,44 0,40 0,37 0,27 0,16
1,10 1,00 - 1,10 0,60 0,50 0,50 0,50 0,46 0,36 0,28 0,20 0,15 0,15 0,14 0,13
2,10 2,10 - 3,30 2,10 2,10 2,10 2,10 1,70 1,05 0,35 0,28 0,22 0,18 - 0,40
alle Betrdge in EURO
39,96 35,98 35,43 34,98 32,32 .. 33,51 27,47 20,82 15,46 13,20 12,58 13,94 13,19
in diesem EURO-Betrag sind die gezahlten Dividenden aus den 15 Einzel-Aktien in einer Summe des jeweiligen Kalenderjahres enthalten.
- Diese Betrachtung soll verdeutlichen, dass durch eine breite Streuung das Schwankungsrisiko eines Einzelwertes fast vollstandig beseitigt werden kann.
- Das Wachstum der Ausschittungen aus Dividenden ist in dieser Darstellung deutlich erkennbar: in diesen 15 Jahren verdreifachten sich die Dividenden.

<4<



beispielhafte Aussschiittungsiibersicht des Jahres 2015

Buchungs-

datum

23.12.2015
23.12.2015
17.12.2015
10.12.2015
04.12.2015
27.11.2015
24.11.2015
24.11.2015
24.11.2015
19.11.2015
19.11.2015
13.11.2015
13.11.2015
03.11.2015
02.11.2015
02.11.2015
20.10.2015
19.10.2015
14.10.2015
12.10.2015
12.10.2015
12.10.2015
12.10.2015
07.10.2015
06.10.2015
05.10.2015
05.10.2015
01.10.2015

Transaktion

Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Storno Ausschiittung
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis ohne Wiederanlage
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis

Ertragnis

Fondsname

Summen im Jahr 2015:

Invesco Pan European High Income Fund A auss.

AGIF - Allianz Income and Growth - A (H2-EUR) - EUR

Pictet - High Dividend Selection-P dy EUR

M&G Optimal Income Fund A-H EUR inc

M&G Global Dividend Fund A EUR inc

Newton Asian Income Fund (EUR) (Inc)

JPM Emerging Markets Dividend A (div) - EUR

JPM Global Income A (div) - EUR

Newton Asian Income Fund (EUR) (Inc)

ACATIS IfK Value Renten Ul

Newton Asian Income Fund (EUR) (Inc)

Newton Asian Income Fund (EUR) (Inc)

Newton Asian Income Fund (EUR) (Inc)

Pioneer Funds - Global Equity Target Income A EUR (DQ)
Sauren Global Defensiv 3F

Sauren Absolute Return D

Templeton Emerging Markets Bond Fund Class A (dis) EUR
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond L EUR Q Inc
Sparinvest - Emerging Markets Corporate Value Bonds EUR RD
SISF Global Dividend Maximiser EUR Hedged A ausschiittend
Sparinvest - High Yield Value Bonds EUR RD

Schroder ISF Global Multi-Asset Income EUR Hedged A Dis
SISF European Dividend Maximiser EUR A ausschittend
M&G Pan European Dividend Fund A EUR inc

Threadneedle Global Equity Income Fund 1 EUR Net inc.
PIMCO Funds - Diversified Income Fund E Cl. EUR (Hedged) dis
JPM Emerging Markets Debt A (inc) - EUR

BGF European Equity Income Fund A4G EUR

AOQJ20E
ALIV7V
A1CYMG
A1WzZWZ
AIWZWT
Al1JU32
A1J9HL
AORBX2
A1JU32
AOX758
A1JU32
A1JU32
A1JU32
A1KAZT
A1JSNR
AQYAS5Q
663277
AQYC40
AlJJE4
A1JHNS
AORJ2D
AlJVBM
AOM1PE
A1WZWO
AOMVGL
A0YCIC
986706
A1H982

erstellt: Werner Gernandt

"Zinseszins"-Effekt der Ausschiittungen

ausgeschiittete Ertrage

abgefiihrte Steuern

Ertrage in EUR aus

Ertrage in EUR aus

durch Ausschiittung Wiederanlage der neuen nach Steuern in EUR gesamt in EUR Zinsen Dividenden
erhaltene neue Fondsanteile zu diesem
Fondsanteile | Abrechnungspreis in EUR
26.975,78 4.871,88 15.700,87 14.820,61
7,066 13,69 96,74 31,86 120,80 0,00
7,869 105,57 830,73 255,20 530,87 555,06
7,503 118,47 888,92 193,25 80,91 1.146,64
12,374 17,3188 214,30 0,01 312,67 2,90
8,969 19,6524 176,26 0,00 0,00 203,04
244,525 1,0996 268,88 0,00 17,93 257,68
5,051 67,58 341,35 0,00 0,00 107,34
1,993 143,01 284,97 0,00 193,67 91,31
356,608 1,0986 391,77 0,00 113,52 291,60
19,384 50,55 979,85 0,00 1.173,93 0,00
164,393 1,0759 176,87 0,00 176,87 0,00
214,129 1,2032 257,64 -92,30 -349,94 0,00
272,706 1,2032 328,12 20,90 27,84 145,60
8,247 60,23 496,73 0,00 0,00 528,89
71,167 9,81 698,15 0,00 182,63 402,48
9,711 11,62 112,84 0,00 52,28 80,49
44,307 13,6 602,58 0,00 278,31 121,34
22,809 11,19 255,23 0,00 442,45 6,97
7,436 83,42 620,29 0,00 1.161,47 0,00
37,488 10 374,88 33,71 0,00 127,79
812,90 0,00 2.104,38 0,00
2,346 92,84 217,78 54,11 123,19 81,95
5,232 57,1 298,75 107,02 0,00 405,77
24,037 15,0766 362,39 101,03 11,36 475,78
183,415 1,4465 265,31 26,47 0,00 100,34
14,271 10,94 156,13 53,19 205,05 0,00
90,105 8,57 772,20 273,77 1.037,81 0,26
40,83 15,07 615,31 182,10 160,50 789,39




01.10.2015
01.10.2015
23.09.2015
04.09.2015
24.08.2015
24.08.2015
04.08.2015
04.08.2015
20.07.2015
17.07.2015
13.07.2015
08.07.2015
08.07.2015
08.07.2015
06.07.2015
03.07.2015
25.06.2015
23.06.2015
09.06.2015
05.06.2015
27.05.2015
27.05.2015
05.05.2015
24.04.2015
21.04.2015
15.04.2015
15.04.2015
15.04.2015
15.04.2015
15.04.2015
09.04.2015
09.04.2015
09.04.2015
08.04.2015
07.04.2015
26.03.2015
05.03.2015

Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis ohne Wiederanlage
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis

Ertragnis

BGF Euro Short Duration Bond Fund A4RF EUR

BGF Global Multi Asset Income Fund Hedged A4G EUR
Invesco Pan European High Income Fund A auss.

M&G Global Dividend Fund A EUR inc

JPM Global Income A (div) - EUR

JPM Emerging Markets Dividend A (div) - EUR

Pioneer Funds - Global Equity Target Income A EUR (DQ)
Pioneer Funds - European Equity Target Income A EUR (SA)
Templeton Emerging Markets Bond Fund Class A (dis) EUR
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond L EUR Q Inc
Templeton Global Total Return Fund A (Ydis) EUR-H1
Schroder ISF Global Multi-Asset Income EUR Hedged A Dis
SISF Global Dividend Maximiser EUR Hedged A ausschiittend
SISF European Dividend Maximiser EUR A ausschittend
Threadneedle Global Equity Income Fund 1 EUR Net inc.
PIMCO Funds - Diversified Income Fund E Cl. EUR (Hedged) dis
Invesco Pan European High Income Fund A auss.

MEAG EuroErtrag

M&G Optimal Income Fund A-H EUR inc

M&G Global Dividend Fund A EUR inc

JPM Emerging Markets Dividend A (div) - EUR

JPM Global Income A (div) - EUR

Robeco High Yield Bonds (EUR) E

Templeton Emerging Markets Bond Fund Class A (dis) EUR
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond L EUR Q Inc
SISF Global Dividend Maximiser EUR Hedged A ausschittend
SISF European Dividend Maximiser EUR A ausschittend
StarCapital - Priamos A-EUR

StarCapital - Priamos A-EUR

Schroder ISF Global Multi-Asset Income EUR Hedged A Dis
M&G Pan European Dividend Fund A EUR inc

Sparinvest - High Yield Value Bonds EUR RD

Sparinvest - Emerging Markets Corporate Value Bonds EUR RD
Threadneedle Global Equity Income Fund 1 EUR Net inc.
PIMCO Funds - Diversified Income Fund E Cl. EUR (Hedged) dis
Invesco Pan European High Income Fund A auss.

M&G Global Dividend Fund A EUR inc

AOYAQ2
ALXFBY
AO0J20E
AIWZWT
AORBX2
A1J9HL
A1KAZT
A1JPBJ
663277
AQYC40
A1COSM
AlJVBM
A1JHNS
AOM1PE
AOMVGL
AOYCIC
AOQJ20E
978273
A1WzZwWZz
AIWZWT
A1J9HL
AORBX2
AoJcap
663277
AQYC40
A1JHNS
AOM1PE
805784
805784
AlJVBM
A1WZWO0
AORJ2D
AlJJE4
AOMVGL
AoYcJC
AOQJ20E
AIWZWT

4,061
163,091
8,081
8,406
1,468
3,983
5,988
9,719
25,878
10,833
70,342
2,321
41,198
6,546
146,842
12,093
12,078
5,82
11,437
10,264
3,685
1,29

25,492
11,606
31,136
5,905
1,053
0,729
2,14
24,683
2,51
5,008
113,3
17,973
8,127
5,147

14,88
9,12
13,7

18,0766

144,32
65,49
63,18
71,11
15,37
11,28
10,57
97,01
10,24
58,61

1,5723
11,47
14,28
65,87

17,6429

21,3082

81,75

152,22

15,62
11,59
10,99
64,95

187,95
187,95
103,24
16,167
108,82
91,78
1,6511
11,75
14,58
21,1619

60,43
1.487,39
110,71
151,96
211,86
260,82
378,31
691,11
397,75
122,20
743,51
225,20
421,87
383,67
230,88
138,71
172,48
383,37
201,78
218,70
301,26
196,37
0,00
398,19
134,51
342,19
383,53
197,82
136,99
220,96
399,05
273,10
459,62
187,07
211,18
118,49
108,93

0,00
222,48
28,37
35,74
70,08
56,94
112,17
184,98
108,21
43,78
237,86
59,81
67,16
127,57
81,92
43,16
45,60
140,62
63,76
49,99
47,36
66,77
0,00
80,05
48,07
115,51
131,76
50,67
19,84
69,28
122,75
109,58
174,66
0,00
11,69
0,00
26,79

0,00
802,07
132,48

0,00
177,07

0,00

0,00

0,00
395,86
165,98
520,26
103,29

0,00

0,00

0,00
170,90
139,30
377,07
259,14

0,00

0,00
161,19

0,00
330,65
182,58

0,00

0,00

3,23

2,04
110,45

57,43
432,86
715,57

0,00
201,57
174,46

0,00

0,00
171,28
0,00
216,23
104,88
215,87
548,69
981,81
21,96
0,00
476,96
123,49
254,62
511,24
616,18
0,00
108,24
125,06
3,07
311,20
179,59
101,94
0,00
0,00
0,00
437,96
499,59
188,90
119,23
152,22
443,33
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
159,15



26.02.2015
26.02.2015
19.02.2015
18.02.2015
16.02.2015
13.02.2015
04.02.2015
27.01.2015
20.01.2015
09.01.2015
08.01.2015
08.01.2015
08.01.2015
07.01.2015
06.01.2015

Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis
Ertragnis

Ertragnis

Depotstand am 01.01.2015:

JPM Global Income A (div) - EUR AORBX2
JPM Emerging Markets Dividend A (div) - EUR A1JOHL
Magna Emerging Markets Dividend Fund R dis A1CZML
Magna Emerging Markets Dividend Fund R dis A1CZML
Magna Emerging Markets Dividend Fund R dis A1CZML
Newton Asian Income Fund (EUR) (Inc) A1JU32
Pioneer Funds - European Equity Target Income A EUR (SA) A1JPBJ
Templeton Emerging Markets Bond Fund Class A (dis) EUR 663277
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond L EUR Q Inc AQYC40
Threadneedle Global Equity Income Fund 1 EUR Net inc. AOMVGL
Schroder ISF Global Multi-Asset Income EUR Hedged A Dis Al1JVBM
SISF Global Dividend Maximiser EUR Hedged A ausschiittend A1JHNS
SISF European Dividend Maximiser EUR A ausschiittend AOM1PE
PIMCO Funds - Diversified Income Fund E Cl. EUR (Hedged) dis AQYCJC
Invesco Pan European High Income Fund A auss. AO0J20E

732.546 EUR

Rendite aus stets wiederkehrenden Ausschiittungen: 3,69 % p.a. nach Steuern

Stichtag zum 01.01.2015

Konto

Fondsanlagen (allgemein)

Gesamtwert

Renten
gemischt

Geldmarkt/Kasse

Aktienfonds

Global Macro
Rentenfonds
Wandelanleihen
Hedgefonds
Long/Short Equity

_

33 Positionen

A7 16%
30,01%

8,93%
3,69%
3,48%
2,03%
1,68%
0,93%
0,53%
0,46%

2432 09 EUR
730.113,81 EUR

732.545,90 EUR

1,439
4,232
32,958
3,475
9,73
214,129
13,372
23,253
12,599
111,243
2,031
30,078
5,708
12,877
5,943

<

152,29 219,17
80,67 341,41
11,573 381,42
11,492 39,93
11,512 112,01
1,2032 257,64
68,9 921,36
15,52 360,88
11,36 143,13
1,4284 158,90
100,59 204,34
10,72 322,44
56,84 324,47
11,42 147,06
13,76 81,78
| 2697578 |

(26.976 EUR von 732.546 EUR)

Stichtag zum 31.12.2015

Konto

Fondsanlagen (allgemein)

Gesamtwert

Aktienfonds
Rentenfonds
Mischfonds
Strategiefonds

52,41
16,74
136,64
14,30
40,13
92,30
0,00
0,00
51,27
14,28
73,20
82,65
116,23
55,83
30,60

4.871,88

A

31 Positionen

I /0 45%
I 26,68%
I 23 66%
u 6,20%

88,45 183,13
0,00 63,49
518,06 0,00
54,23 0,00
152,14 0,00
349,94 0,00
0,00 601,57
129,59 0,00
194,40 0,00
0,00 54,16
108,70 168,84
0,00 313,41
0,00 440,70
211,68 0,00
119,73 0,00
15.700,87 14.820,61
3.115,76 EUR
739.094,56 EUR

742.210,32 EUR



